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En vispera del acuerdo comercial

Mientras Estados Unidos y China se preparan
para la ansiada firma del acuerdo comercial con
el que se concluiria la fase uno del conflicto que
mantienen las dos naciones, los inversionistas
mantienen la calma.

Los mercados internacionales mantienen el
optimismo en la medida que la temporada de
resultados en Estados Unidos comienza con
datos positivos provenientes del sector
financiero, algo que no deberia sorprender al
mercado si se tiene en consideracion el
incremento de la hoja de balance que mantiene
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en la actualidad la Reserva Federal.

Por ahora esperamos que el ddlar reinicie su
tendencia bajista en medio del optimismo
internacional. Consideramos que la tasa de
cambio podria alcanzar nuevamente niveles
cercanos a los 3,260. Los TES, por su parte,
podrian  presentar un movimiento de
disminucion en sus tasas de interés, lo que
generarfa un aplanamiento de la curva de
rendimientos.

Indicador  Tasa Ultimo afio Titulo Tasa Variacién 1dia Nombre Precio Variacién 1dia
Repo 425 HINRNRENERNEEN Coltes2022 4,88 1,9pbs CDS Col (Riesgo Pais) 71,56337 '- 1,97%
IBR 4110 __ m_memB_a_. Coltes2024 5,19 4,0pbs Oro 1543,6 -0,45%
IBR 1 Mes 4114 _ _ o _memB_am_. Coltes2026 5,64 7,0 pbs
DTF 450 HNmMa_m_m—mm Coltes2028 592 6,0 pbs
UVR 270,8354 __mmmmuaEEEEN Coltes2032 6,27 4,0 pbs Divisas Precio Variacién 1dia
Tasa de la FED 1,75 IHIIEENmma._ _ _ Renminbi 6,8823 0,48%

Franco Suizo 0,9707 0,20%

Titulo Tasa Variacion 1dia Euro 1,1134 0,12%
Nivel Ultimos 6 meses UVR 2021 1,00 1,9pbs Peso Colombiano 3270,75 0,00%

UVR 2023 1,42 0,0 pbs Peso Mexicano 18,7978 -0,01%

TRM 3288,05 UVR 2025 1,77 0,0 pbs Peso Chileno 775,36 -0,42%

UVR 2027 2,12 1,0pbs Yen 109,95 -0,45%

UVR 2035 2,75 0,0 pbs Libra Esterlina 1,2989 -0,58%

Real Brasilefio 4,1425 -1,07%

Indicador  Tasa Ultimo afio
Y #N/D 026 I EN mm e _ = Titulo Tasa
PIB 330 _ 1 = Global 2024 2,46
Petréleo Precio Variacion 1 dia Global 2026 2,80
wrl sge6 1,00% Global 2029 3,09
Brent 64,87 E | 1,04% Global 2045 3,97

Bonos Globales

Variacién 1dia

Titulos del tesoro

1,1pbs Referencia Tasa Variacion 1dia
-0,4 pbs 2afios 1,5883 -0,25%
0,3pbs 10afios 1,8476 -0,09%
-0,2 pbs 30afios 2,3073 -0,25%
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Devolviendo el movimiento Rentabilidades a vencimiento mercado de

deuda privada
Dias Fija
90 | 4,99% 5,13%

Luego de las fuertes desvalorizaciones de los dos
meses anteriores, las tasas de interés de los

tftulos de deuda publica contintan mostrando | 180[F:45% >18% 518% | 4,0%% - 7,72%
baias. | g | Ji | 270| 5,29% 522% 536% | 418% 555%
ajas, lo que demuestra que el paro dio a los | 34, 537% 540% | 427%  450%

inversionistas una buena oportunidad de compra 540| 564% = 549% 556% | 4,44%  5,76%

en la deuda corporativa. 720| 573%  541% 562% | 4,60%  4,55%
1080 5,99%  5,50% 560% | 4,89%  4,80%

CEC  CECUVR

Ultimos movimientos del mercado de deuda corporativa
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Disclaimer

El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion
profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de
2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Este Informe ha sido elaborado por el area de Investigaciones Econdmicas de Accion Fiduciaria.
Cualquier alteracion, divulgacion, retransmision, distribucion o copiado del contenido de este, sin
la autorizacion expresa de Accion Fiduciaria, estan prohibidos.

Este informe se ha elaborado con base en informacién publicamente disponible, por lo tanto,
Accion Fiduciaria no asume responsabilidad alguna con respecto a la exactitud, veracidad,
actualizacion de la informacién y opiniones que se expresen en este. La informacion contenida
no incluye o se fundamenta, en informacion de caracter privilegiado o confidencial que pueda
atentar contra la normatividad del mercado de valores.

Accion Fiduciaria no garantiza la exactitud de las estimaciones y proyecciones expresadas en este
informe. Estas, estan sujetas a la incertidumbre del mercado y los diferentes factores que
impactan el resultado de estas. Por ende, Accion Fiduciaria no se responsabiliza por los analisis o
decisiones de inversién basadas en este informe, la cual sera exclusiva responsabilidad del
inversionista.
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